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[lpeameT eKoHOMCKe perynaumije

" AKTMBHOCTU KOje MMA]y KapakTepucTuky
NPMPOAHOr MOHOMO/1a:
TexHoNOrMja — yHKLMja TPOLLKOBA
DyHKUWja TpaxHbe
* [lnTare NoCTOjaHOCTU NPUPOAHOI MOHOMNOAA Y

BpeMeHy (TeEXHONOLWKU Nporpec, ANPEKTHU U
MHAWPEKTHO)

* [1oCTOJaHOCT UHCTUTYLMOHA/IHNX PeLleHa

= AKTMBHOCTU, He cekTopw!




OCHOBHM U NMOMOhHU MeTOoAwu
eKOHOMCKe perynauuje

* /lHTepMoganHa KOHKYypeHLU|a

= XOpu30OHTa/IHa 1 BepTUKA/IHA cenapauuja
(pecTpyKkTypupame npegyseha — moHononancre)

= Jloaes/bmBarbe GppaHLLn3e:
noBepaBake/a04e/bMBakbe NOC/1a

= Perynaumuja 3aCHOBaHa Ha TPOLUKOBMMaA
= Perynaumuja 3acHOBaHa Ha MNOACTULA|MMA

= /IMnanuuTHa perynayuja
= YroBopHa pery/sauuja




Kputepujymm 3a BpeAHOBawE
MeToAa
" AJIOKQTMBHA ePUKACHOCT

* [Tpon3sBoaHa ePUKACHOCT, CTATUYKA
* [Tpon3BogHa ePUKACHOCT AMHAMMNYKA

= TpowkoBu perynayuje (AUPEKTHAN U
MHAWUPEKTHMN)

= MoryhHOCT ycnocTtaB/barba KOHKYpPeHLuje
= PerynatopHu pu3snk

[TocnoBHW pU3KNK

Pun3snk perynatopHe noamTtmke




TpowkoBu perynauuje

[AVpeKTHU: TPOLLKOBW CBUX pecypca
aHra>KOBaHUX Y PeryaaTopHUM 1 CPOAHUM
areHumjama

CA/l (1995): npeko 3 MApA Aos1apa
NHANPEKTHM (1): TPOLLKOBU rpeLlaka

perysartopa —HeCaBpLUIEHOCT Ap)KaBHe
MHTepBeHuuje

NHAMpPEeKTHM (2): TPOLIKOBW Tparaka 3a
PEHTOM U OBJ/1aZlaBatba CEKTOPCKUM
perynaTopom




YcrnocTaBbawe KOHKYpeHuuje

* He nocToju 60/bM HaunH obaB/barba
ogpebeHe genaTHOCTM HEro Ha TPXKULTY Y
ycaoBuMa c/10604He KOHKYpeHUmje

= (CBe aKTUBHOCTU KOj€ HUCY NPUPOAHMU
MoHoMnos Tpeba ga ce obaB/bajy y yCa10BMMA
KOHKYpPEeHLMje N Aa Ce HA BbUX NpUMEHY|e
NpaBo KOHKYpeHLunje

= CBaku perynaTopHu metog Tpeba
Pa3MOTPUTU Y TOM CBET/TY — KOJINKO

NocTaB/ba Npenpeka yBohety
KOHKYpeHuuje




PerynatopHun pusuk

[ToC/1I0BHU pU3UK: er3oreHe npomMeHe
(NpomMeHe Ha KOje MOHOMO/INCTA He MOXe Aa
yTUYE @ YTUYY Ha NPOPUT: er3oreHm
TPOLLKOBM

[ToBehatbe LeHe HeKOr K/byYHOr YTPOLLKA
(input)
Pu3snk perysatopHe NOANTUKE: PUSUK OZ

NpoOMeHe peryaaTopHe ognyke 6e3 npomeHe
Yy MOC/I0BHOM OKPYXeHe

PerynatopHa Aouma: Aa /1N je er3oreHa nau
eHA0reHa




[lpeTnoCTaBKe aHanu3e

MoHono/nmcTa Nnpon3BoAu BuLLE NPOU3BOAA
WIN j€ aHraXKOBaH Yy BULLE aKTUBHOCTU

[locToje 3HaTHU npeBep3nNOUAHN TPOLLKOBM

[locToju acumeTpurja nHpopmaumja:
MOHOMOJINCTA 3HA BULLE O Pery/iaTopa

MoHonoancTa MakcMMKn3yjy CBoj NpoduT

Perynatop (Tpeba ga) makcnmmnsyje
ApywTBeHO baaroctame

ApywTBO je HaMndepeHTHO Nnpema buao
KOjoj pacnogenu 6aaroctama




WHTepmoganHa KOHKYpeHUMja

[lnTare nocTojarba CyncTuTyTa U LLeHOBHE
€/1aCTUYHOCTU CYNCTUTYUU|je

Pa3anymTe HameHe NMPpon3BO4a MOHOMNOJZINCTE
N PaA3/TIMYNUTE €/1aCTUHHOCTH

(DeHOMEH TPOLIKOBA Npesacka Ha CyncTUTYT

KpaTKopouHu 1 AyropoYHM TPOLLKOBU
npesiacka ca jeAHor Npom3BoAa Ha ApPYyru

PerynaTtopHu yTuLaj Ha TPOLIKOBE NMpesiacka

Huje ocHoBHUM, Beh nomohHu meToA;:
omoryhaBa genoBame KOHKYypeHLUmje




Perynuncawe UMHTepmogasnHe
KOHKYpeHLuje

HaaeXHOCT Tesa 3a 3aWTUTY KOHKYpeHuuje
NN CEKTOPCKOTr perysiaTopa?

YMarere bapurjepa KOHKYpeHLnju je
YHMBEP3a/IHU METOA

Moxxe 6uTK 1 cneumdunyaH 3a ogpehenm nam
bavcke cekTope

JiInbepannsauuja n rbeHe nocaeguue
[lnTare perynatopHor Hag30pa




XOpU30OHTa/IHa cenapauuja

= CTBapame BMLIE MatbUX MPUPOLAHUX
MOHOMO0/1a

= OncTtaje ogrosapajyhm o4HOC PUKCHUX
TPOLUKOBA U TPaXKHse, Y3 NPETNOCTABKY O
er3oreHoCTV TPOLLKOBA

* He cTBapa KOHKYPEHLMJY Ha KpaTaK POk, anu
OJ1aKLlaBa peryniauujy, npe csera 3bor
MoryhHocTn nopehera TpOLLKOBA

= Ha Ayrm1 pok Moxe Aa CTBOpU, O4AHOCHO
nojayvya KOHKYpeHLUUjy




YKnawawe bapujepa ynacky

MoryhHoCT ga ce Ha noapyYjy NpUpoaHOT
MOHONMO0/1a YCNOCTaBM KOHKYPEeHLU|a

YKO/IMKO Ce pagn 0 YBPCTOM NPUPOAHOM
MOHOMOANY, KOHKYpeHLUMja he HecTaTn

YKO/IMKO ce pagv 0 MeKOM NpUpoLHOM
MOHONMOJY, KOHKYpeHUMja he oncTtaTh u
YKOJIMKO CYy TPOLUKOBM Makap AeAMMUYHO
eHA0reHn MOXe Aa Aa pe3yaTaTe

KoHkypeHuuja obapa TpoLwiKkoBe 1 MOXe
e/IMMUHNCATM MPUPOAHM MOHOMOA NpU AaTf g
HUBOY NPOM3BOAHE[/TPaXHe




ErzoreHocT pyHKIIMje TPOIIIKOBa
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BepTukanHa cenapauuja

= Pa3gBajatbe 4eN1aTHOCTM KOoje ce Hasla3e Ha
Pa3/IMYNTUM HUBOMMA NIaHL,A MPOM3BOAHE

= /la v ce Te fenaTHOCTU 0baB/bajy YHYTap
jeaHor npeayseha?

= HenoTpebHo Wnpere eKOHOMCKE perynaumje
Ha AeNaTHOCTU KOoje came no cebu Hucy
NPUPOAHM MOHOMO

= MoryhHoCT y3BOAHE NN HU3BOAHE
cenapaumje




BepTukanHa cenapauuja:
npenycnoBu

Huckn TpaHCaKyMOHM TPOLLKOBM

OnNOpPTYHMUCTUYKO NOHALlaHEe: NOCTOjame
BE/IMKNX MpeBeP3NOUAHMX TPOLLKOBA

CneundPmnYHOCT onpemMe 1 BUCOKM
MpeBep3nNbmMIHN TPOLLKOBMU

[yropo4yHu yroBopu: 06MYHO Cy C0XKEHMN,
HEKOMM/IETHM U TELWKM 3@ TYMaueHe

Aa nn noctojm edpurkacHo npaBocyhe

[TomohHe genaTHOCTM Cy, HAYeHO, NaKLWK
C/yY4aj




NonemnnBawe ¢paHumnse

YKOIMKO Ce Ha HEKOM MOAPYY]Y HE MOXKe NN
He Tpeba ycnoCcTaBUTM KOHKYPEHLMja, MOXe ce
YCNOCTaBUTU KOHKYPEHLMja 3a TO Nogpyuyje

EdbekTUBHO, KOHKYpULLE Ce 3@ MOHOMOJT Ha
obaB/bame Nocaa Ha AaTOM NOPYYUYjy TOKOM
yHanpeg oapeheHor BpemeHa

KoHkypeHumja 3a aobnjarbe MoHOMNONA
e/IMMUHMLLE MOHOMOACKN NPOPUT/PEHTY K
e/IMMUHMLLE APYLUTBEHE TPOLUKOBE MOHOMO/1A

YBohere KOHKYpeHLMje Ha 4Py HAUMH —
“Ha Masa BpaTta”




MexaHu3aM JoJembuBame PpaHlm3e

* [ToBepaBake NOCaa NoApPasymMeBa Aa AaBanal,
dpaHwm3e (ppaHLWIM3ep) KOPUCHUKY PpPaHLLM3E
(bpaHWwM3aHTy) omoryhasa ga npon3BoA
Hannahyje (KpajrbMM) KOPUCHULLMMA
(BoagoCHabaeBame, aepoapoM UTA.)

= Jloge/smBarbe (yroBapare) nocsa
noApasymeBa Aa GpaHLIMN3aHT CBOje
npousBoge Hanaahyje aaBaouy dpaHLwmnie
(oAp>xaBH-€ jaBHE XUTNjeHe, o4 pXKaBare
rPaACKoOr 3e/iIeHnNa UTA,.)

" Y Hayesly Ce KOHKYpULLE HEKUM MOHETApPHUM
M3HOCOM (LeHa, AoTaymnja, cybseHumja UTA.)




CBpxa HaaMeTawa KOHKypeHaTa

Jlosesbyje ce MOHOMOA (EKCKNY3MBHO MPaBo) 3a
yHanpeJ no3HaTv Nnepmoa

[NocTojn acumeTpmja HpopmaLuja u
NOoTeHUWjaIHN GPAHLLUN3AHTU Ce Pa3nNKYjy

N360p eKOHOMCKN HajepUKacHM]jer
dpaHLWM3aHTA

ObaBe3nBarbe PpaHLLIM3aAHTA Aad NOCAYje Ha
OHAj Ha4YMH Ha KOju b1 NOCI0BAO Ha
KOHKYPEHTHOM TPXMULUTY

[peBa3niaxeme acumeTpuje MHPopmaLmja
O TPOLIKOBMMA MOHOMOJINCTE




[lpeaMeT HagMeTawa KOHKYpeHaTa

* JeanHauyHa LeHa (Hema perynaumje ueHa):
npobaem onagajyhux TpowwKoBa, LeHa 33
KOpry Npoun3BOAa, KOHTPOJ1a KBa/iTeTa

= JeAnHWYHa AOTaLM]a: YKOIMKO Ce MPOU3BOA
Hannahyje ppaHwmsepy

* JelHOKpaTHa HakHaAa PppaHLwWwm3epy: NOTpebHOo
je pa ueHa bype yHanpeg seduHMcaHa,
noTpebHa je perynauymja

= JegHOKpaTHa cybBeHuUMja: noTpebHa je
peryaaumja, C1yyaj jaBHux npegy3seha

= [paHMYHKN NPUHOC MHBECTULM]e: NpeTBapa cel M
LLleHy 33 AaTe TPOLIKOBe




OpraHusaumja HagMmeTawa

= JaBHO HagMmeTame (Ca JaBHUM NMPUCTYNOM)
= Aykuuja (HagmeTare ca OTBOPEHUM
NOHYyZAaMa)
EHrnecka aykumja
XonaHAcCKa aykuyuja
* TeHaep (HagMeTame ca 3aTBOPEHUM
NOHYyAaMa)
Ycnosu Hajbosbe NnoHyae
Ycnosu apyre Hajbosbe noHye

* [lnTare ogHOCA YYeCHMKa HaMeTaka npema
PU3NKY




BpcTe ¢paHwmse

XOpW30HTa/IHA cenapauuja: BULle HagMeTara
Ha ogpeheHom nogpyyjy (Behu 6poj marux
NPUPOAHMX MOHOMO/1a)

BepTukanHa cenapaumja: AoAe/bUBaHE
dbpaHLWwm3e y3BOAHO NI HU3BOAHO

OnepaTuBHa ppaHwWwM3a (NnogpasymeBa
BEePTUKAJIHO pa3jBajame)

NHBecTULMOHA PpaHLWmM3a (Nnogpa3yMeBa
y/larara GpaHLWmM3aHTa y NOCTPOjema)

KoHuecwuja ca nam 6e3 BOT apaHxmaHa




OCHOBHM rnpobnemMn ¢ppaHwmnse

Cneuvdukaumja nponsBoaa U Herosor
KBaauTeTa (MoryhHOCT Haar/ieaama)

KoHKypeHTHO gojesbmBarbe ppaHLimnie: 6poj
yYeCHMKA HagMeTaka, oHeMoryhaBatbe
A0C/IyXa, MNTakbe NPETXO4HOr AedUHNCAHA
yC/10Ba

Pacnogena pv3unka: jacHa 1 BepoAOCTO|HA
pacnoaena, GpaHLM3aHT Tpeba ga cCHoCK
KOMepLMjaaHW, aln HE N Perya1aToOpHU pU3nK

YBehare pmsnka ¢ppaHwmsaHTa yeehasa ue
[loTpeba 3a KOHTPOJIOM L,EHA




[lepnon ¢paHwmse

Kpahun neproa omoryhaBa CHaXHUju
KOHKYPEHTCKM MPpUTMUCaK

Ayxu nepmnog omoryhasa peanmsauujy
MHBeCTULM|e (EKOHOMCKM BeK NpojeKTa)

[NoacTuuaju 3a ynarame U ogp>KaBae
NnocTpojera cnabe nNpu Kpajy nepmosa
PaBHOMepHO pacnopeheHe obaBese
MHBECTUpPaHba (NMTare NoACTMLAjA 33

capajmy)

KomneH3ayunja dpaHLwmn3laHTa Npm npeaaju
nocTpojerba (MpobiematmyHa 06jeKTUBHOCT)[ =




CnpoBohewe ¢ppaHwmnse

* Hag3op obaB/batba A€N1ATHOCTU U KBAJIUTETA
NpPoOM3BOAa, KAao 1 oCTannx oapegaba yrosopa
O PppaHLLIM3K:
[laBarbe ANPEeKTHUX YNyTCTBA
OnomeHe
MoryhHoCT npenacka y pexmm eKoHOMCKe
perynayuje
= CaHKUMje 3a KpLlere YyroBopa 0 ppaHLLm3K:
HoBYaHe Ka3He
CkpahuBare nam cycneHsuja ppaHLimse

Oay3umaree ppaHwmnse (TpowkoBu v 6p3rHa
y/lacka HOBOT PpPaHLIN3AHTA)




3aBpliaBawke U ObHaBbaWE
PpaHwmn3e

[uTare obesbehmBarba KOHKYpeHLMje Npu
obHaB/barby PpaHLIn3e

[1peAHOCTH YUeCHMKA Ha TPXXULTY KOjU je 'y
Noc/ly y O4HOCY Ha dpaHLKM3epa:
[lcuxosoWwKM TPOLKOBU
NHdOopMaLMOHM TPOLLKOBM
[1peAHOCTU YUeCHMKA Ha TPXXULLTY KOJU je 'y
Noc/sy y 04HOCY Ha HOBOI KOHKYpPEeHTa je y
nornegy nHeopmawymja

Hberosa patbMBOCT je y norseay
npesep3nbUAHNX TPOLLKOBA NOCTPOjeHa




NpeaycnoBu 3a ycnex ¢paHwuse

" HWUCKM TPOLLKOBM y1acka: Maau
MpeBep3nbUAHM TPOLLKOBU

= OaroBapajyhe Tpajame
= JacHa v Bepog0CTOjHa pacnoaena pm3nka

* JacHa cneuundukaumje NnpomsBoLa U Herosor
KBa/INTeTa

= MoryhHocT gobpor Haarnegatra
* MoryhHocT TpaHCcdepa OCHOBHUX CpeACTaBa

= /lenoTBOpHeE caHKLmnje
* [ToTpeba BepTuKaaHe cenapaumje




[InTake yroBopa M weroBor
CcrnpoBoheka

= Y cayyajy UBpCTUX MPUPOAHUX MOHOMOA Ca
BUCOKNM MpeBeP3NOUAHMM TPOLLIKOBMMA U
AYTM TpajarbeM PppaHLLmM3e, yTOBOPU HUKAAA
HUCY KOMIJIETHU U HbUXOBO CNpoBohekme je
TELWKO 3a Ha4resame

= HekoMN/aeTHM yroBOpU 3axTeBajy

MHTEepBEeHLUM|e, YNMe Ce OTBapa NPOCTop 3a
eKOHOMCKY perynaumnjy

= Hema je4HOCTABHOrI NpaBuaa: CBe Ce CBOAM Ha
MeTOo/, MOKYLLlaja U rpeLuke




Perynaunja 3acHoBaHa Ha

TPOWKOBUMA

Huje perynayunja TpowkoBa (cost based
regulation)

CBOAM Ce Ha perynaumjy/KoOHTpoay NpoPUTHe
cTorne — Ha OCHOBY Tora ce gobuja npoagajHa
LLeHa

MoHononucTa Tpeba ga npuceaja oHaj NnpoduT
Koju 61 NpmcBajao Aa Nocayje Ha KOHKYPEHTHOM
TPXXULITY: HOPMaaaH NpoduT

Crona HopmaaHor npoduTa jeHaka je
ONOPTYHUTETHUM TPOLUKOBMMA KanuTaa:

LeHun (Nnpmbas/bakba) KanuTaaa




| Pa4yyHOBOACTBEHM WM EKOHOMCKU MpPOOUT

EKOHOMCKMU TPOLLUKOBU

EKOHOMCKM

UMNAMUUTHU
TPOLUKOBM

|
YKYNQH NpUXO0A :
|

EKCNAMLLUTHMU
TPOLUKOBM
(u3aaum)

PA4yHOBOACTBEHM
npocouT

EKCNAMUMUTHHU
TPOLUKOBU
(u3aaum)




TpowkoBn KanuTasna

" IMOAVNLUTHN TPOLLKOBM CY TPOLLKOBU
CIACUE

* [ToTpebHO je aa npoduTHA cTona byae TauHO
OHOJINKA KOJIMKM CYy TPOLLUKOBM KanuTaaa

= MoHoMnoAMCTa OHAA MOXe Aa Npnbassba
KanuTtaa (He 401331 A0 Ce/bera KanuTanay
apyre obnacTtu), anm He NpUCBaja MOHOMOCKM,
Tj. EKOHOMCKM NPOPUT

= AKO je npeBMCOKa NP MOHOMOACKU NPOGUT

= AKO je NpeHMCKa M) O//1VB KanuTana u
NPOU3BOAHA HUjEe O4PXMBA




LMbaHa npoduTHa CTOMa U MpoPUT

* [IpoduTHA cTONa (CTONA NPMHOCA) M3PaXKaBa
ce 0A4HOCOM Mace npoduTa (TT) N YKynHor
M3HOCA N1ACMPaHOr, O4HOCHO aHIraXKOBAHOT
Kanutana (K)

r=m/K
= /la 61 ce npu gatoj NnpodunTHOj cTonm Aobuna
Maca NnpodumTa NOTPebHO je 0oApPeANTHN YKYMHY
KOJIMYMHY @aHIra>KOBAHOI KannTasia




UnubaHu npodpuT U oapehuBawe LeHe

= /1a 61 ce npm AaToM NPOPUTY OAPEANO
oAroBapajyhu ykynaH npuxog, notpebHo je
0ApPeaNTU YKYINHe TPOLLKOBE

= /l1a 61 ce npm AaTUM YKYNHUM TPOLLKOBMMA
oapeanna oagrosapajyha yeHa, notpebHo je
oapeanT obum NponsBoAHe

" Npo¢uTHa CTOMa M) NpoPuT (Ha OCHOBY

BPEAHOCTM KanuTa/Iamp YKYNaH Npuxoz
(Ha OCHOBY M3HOCA TPOLWIKOBA) M) LeHa

(Ha ocHoBY 0bMMa Npon3BoAH-E).




MHPopMaLMoHn npobnem (1)

Konwka je 3amncTa LeHa kanuTana kojy naaha
MOHOMO/INCTA NPU HberoBoM npnbassbarby?

YKONMKO Cy MOHOMOIN KOprnopauuja, Tj. OTBOPEHAa
aKLMOHAapCKa ApYyLITBa KOTMPaHa Ha bep3n,
NOCTaB/ba Ce NUTake elnMUHaumje konebara

Y cBUM ApPYyrum cuTyauumjama He NocToju
noy3szAaHa MHpopmaumja

MoHonoaucta nma NoACTULAj Aa TY LLeHy
npeueHu

KamaTa Ha no3ajm/beHa cpeAcTBa HUje gobap
MHAWNKATOP LeHe KanmTasa — npucTpacHa je
aone




MHPopMaLMOHM npobnem (2)

Koaunka je BpeJHOCT aHra)KoBaHOr KanuTtasia
MOHOMNoAUCTEe?

[TuTarme meToAa NpoueHe BpegHOCTH
KanuTasna

[TpMHOCHM MeTOA NpoLeHe KanuTasla
(3aCHOBaH Ha CTONM NpUHOCA) He Tpeba Aa ce
KOpUCTK 360r LMpKyAapHOT 3aK/by4MBakba

KikurosoAcTBeHa BpeAHOCT KanmTtaja Huje
noyszgaHa, Hapo4YMTO 360r 4YroBEYHOCTU
OCHOBHE MMOBUHE (CpeACcTaBa) U beHe
HenpeuunsHe pesasiopusaumje




M
B

-

MHPopMaLMoHM npobnem (3)

PUMeHa MeToAa CyncTaHuMjasiHe
DeAHOCTM KAOo HajMakbe JIoLLEe peLlere

0/1a31 Ce 04 BPeAHOCTU LeNIoKYMHe

MMOBMHE KOja ce yMambyje 3a obaBesa n Tume
ce pobunja BpefHOCT (CONCTBEHOr) KanuTaaa

BpeaHOCT MMOBUMHe ce gedurHULIE Kao
BPeAHOCT Koja bu ce 3a Ty UMOBUHY g0bunna
Ha TPXXMLUTY NOJI0OBHE Onpeme

[MocTojarbe ayroseyHe v cneymnduyHe
ornpeme 3a KOjy He MOCTOjU TPXMULITE

MoHonosncTa nma NoACcTrLaj Aa npeueHu
BPeAHOCT CONCTBEHE MMOBUHE




NHPopMaLMoHn npobnem (4)
Koanku cy yKynHu TPOLKOBU MOHOMNOANCTE?

Konnkm cy Hajmareu Mmoryhu TpowwKoBswm
MOHOMNnoAncTe?

ErsoreHu TpoLwkosu

MMHNUMMN30BAHU eHAONEHU TPOLLKOBMU
CHa)xHa acumeTpuja HGopMaLmja, a
MOHOMNO/INCTa MMa CHaXaH NoACcTnLaj Aa
MUHUMaJIHe Moryhe TpoLlKoBe nckaxe
BehnMa Hero WTo OHM 3ancTa jecy

Ob6um Nnpon3BoAH€ He CTBapa 3HavajHe
MHPOpMaLMOHe npobieme




[lpenHBeCcTUpawe Kao nocseguua

IckyCTBO je noka3a/10 Aa pery/iatopu cMaTpajy
Aa Beha onacHOCT npeTun o4 NOTLEHEHOCTH
Hero oA npeLeHeHOCTM 403BO/bEHE NPOPUTHE
cTone

To yBehaBa BepoBaTHONha Aa je npoduUTHa cTona
BMLLUA O, LLeHe KanuTana

YBehate BpeAHOCTM KannTasia (MpekoMepHO

MHBECTMPame) A0BOAM A0 yBeharba ekoHOMCKOr
npoduTa KOju Ce NpucBaja Ha Taj HauuH (Averch-
Johnson epekaT) — epekat no3naheHmnx ciaBmHa

OTBOpEHO je NnUTame A4a /in je TO C/1y4ajHOCT
(Teopuja oBslagaBama perysiatTopom)




ANOKaTUBHa ePUKACHOCT

* |leo meToA je ycMepeH Ha NoCTU3aHe
a/10KaTUBHE ePUKACHOCTH

* EdukacaH je Ha HMBOY rpaHe (MapumjanHa
PAaBHOTEXA) Kaja Ce pelle HaBeAeHMUX
MHPOPMaLNOHM Npobaemu

* Hberosa npuMeHa, mehyTnm 4oBoamn 40
npobsema: NpekoMepHO MHBECTUPAHE
A0BOAMN A0 a/IOKATUBHE HEEPUKACHOCTU Y
OMLTOj paBHOTEXMU (NpUBpese Y LesiIHN)




[lpon3BogHa HeePUKaACHOCT

OcHoBHUM Npobaem meToAa je “npu3HaBame”
LLe/IOKYMHUX TPOLIKOBA MOHOMO/INCTE

360r Tora MOHONO/INCTA HEMA HNKAKAB
noAcCTULaj Aa obapa concTBeHe TPOLIKOBe —
3a TO Hehe 40bUTK HMKAKBY Harpaay npu
KPaTKO| M er3oreHoj perya1aTtopHoj 40LHMN
MoryhHoCT npeBasbMBarba TPOLLKOBA (COst
passthrough)

[IpeBasbmBame (yBehaHmMx) TPOLKOBA Ha
NnoTpoLLaYe NPU HENPOMEHEHO| MPOPUTHO]
cTonu




AreHumjckum npodbnem

" Jayare NpomnsBoaHe HeedPUMKaCHOCTH 360r

areHuujckor n

MaKCMMmM3aLuun|
MaKCMMM3aL |

nobnema: MHTepec ynpase Huje
a npoduTa, Beh
a COMCTBEHE KOPUCHOCTM

(MUHMMKM3aLW]

a Hanopa)

* [locTojarbe CHaXHe acumeTpuje

MHOpMaLnja:

yrnpaBga je Aaneko bosmwe

obaBelLTeHa O CBEMY O BJACHMKA

= 3aowTpaBame npobsiema y cayyajy
MOHOMOA3, Beaurka npeayseha, yecto
ANCMEeP30BaHOr BJACHMLLTBA




TpowkoBu perynauuje npopuTHe
cTone

» [lnpekTHu: Beankn byayhu aa je oBaj metoz
M3y3eTHO aAMUHUCTPATUBHO 3aXTEBaH

* NHanpeKTHU (1): aI0KaTUBHA OACTYyMama Cy,
nnak, Mana

* IlHAMpeKTHU (2): BEANKU TPOLUKOBU
OBJl1aZ,aBakba perys1aTopoMm: y/iora
CEeKTOPCKOr perysiatopa je BeoMa Be/inka




YTuUyaj perynauumje Ha
KOHKYpEeHUKNJy

* [MnTarbe anoKaumje TPOLKOBA Ha A4e/1aTHOCTM
NPUPOAHOIr MOHOMOJ1a YKOJIMKO Ce He
peryavwe npeay3ehey uenmuum

= Jlowwn cy epekTn NpUMeHe Ha BEPTUKAHO
MHTerpmcaHa npegyseha

= OmoryhaBa MHTEpPHO cybBeHLMOHNCaHE
KOjuM ce npeaynpebhyje KOHKypeHuuja y
AEeNaTHOCTMMA Y KOjuMa je oHa Moryha u
noXkesbHa




PerynaTtopHu puU3snK KOHTpoJe
NpoPUTHE CTOMe

= PerynatopHa AoLHba je eHAoreHa, pesunsnjy
MOTY Aa NOKPEeHY 3anHTepecoBame CTpaHe
(He cam perynaTtop)

* [TOCNIOBHU pU3KK je cTOra ymareH: yeehame
TPOLUKOBA NOC/I0BaHa Ce NPeBasbyje Ha
noTpoLaye

* PerynaTopHu pu3uk je unak 3HataH, bygyhu
Aa (rOTOBO) CBAKO MOXe Aa MokpeHe
PeBU3N]Y peryaaTtopHe oAyKe

= PerynatopHa npoueaypa kao bpaHa




Perynaunja 3acHoBaHa Ha
noacTuuajuMma

[MnadoHnparse LeHa

PewaBare npobaema acnmetpuje
MHPOPMaLMja N KOHTPOJIe TPOLLKOBA KOja
o4aT/1e Npowu3/iasu

[1pakTWYHa NnpyMeHa Aa1eKo pa3BujeHuja o4
Teopuje (3a pa3nky of, KOHTpoaAe NPOPUTHE
cTone)

[1pBa npuMeHa npu npuBaTmM3sayujm
MOHonoAa y Bennkoj bputaHuju Tokom 1980
TUX




MexaHn3amMm nnadoHupamwa LeHa

= lePpuHMCarbe NOYETHE LeHe (HEKMM APYyrnm
MEeTO/ZA0M)

= MakcumasHa 403B0O/beHA LeHa Y CBakKO|
cnepehoj rogmnHm padyHa no popmynm : RPI-X
nnn RPI+K, kako bu ce aobunna guHammka
LLeHa TOKOM perynaTtopHor nepnoaa

" PerynaTopHu nepuog ce geduHulle ex ante, y
MCTO BpeMe Kaja 1 napameTpu X ogHOCHO K

= PerynatopHa AoLHa je er3oreHa u
AeduHucaHa ex ante




Npobnem pgeduMHUCawa NOYeTHe LeHe

* [lpymeHa MeToga KOHTPOe NPODUTHE CTOomMe

* [ToHaB/barbe CBMX METOAO/IOWKMX Npobaema
BE€3aHWX 3a ogpehunBare napameTapa
K/bYYHMX 33 KOHTPOAY NPOPUTHE CToMne

= [Toro4HOCT je WTO rpewke He oncTajy C
063npom Ha KapakTep MeToga N1adoHNpPaHba
LLeHa

* HopMaTUBHU NPUCTYN: Npey3nmame LeHa
jaBHUX Npeay3eha y cayyajy npmBaTmsaymje




ANOKaTUBHa ePUKACHOCT
naagoHnpamwa LeHa

* HeMMHOBHO Ce yMakbyje a/IOKaTUBHA
ePNKACHOCT TOKOM PeryaaTopHOr Nepmoaa

= YKO/IMKO MoYveTHa ueHa obesbehyje
a/1I0KaTUBHY €PUKACHOCT, TOKOM
perynaTopHMX Neproaa Ce aJIokaTMBHaA
HeedumKacHOCT yBehaBa

* He NOCTOjM HAUMH Aa Cce 0Baj HeJgocCTaTak
nsberHe




[lpon3BogHa ePpUKACHOCT
naagoHnpamwa LeHa

CHaXKHM NoACTULajM 3a ePurKacHOCT, byayhu
4,2 LenoKynaH eKOHOMCKM MPOPUT KOju
HacTaje CMakbMBaHbEeM TPOLLKOBA OCTaje
MOHOMOJNCTM.

OnTnmMKM3aymja Hanopa 3a MUHMMKU3ALN]Y
TpOLKOBa — MMHMMM3ALMja TPOLLKOBA HUje
becnnaTtHa

C=C+C,(p)+C (Y)

LLITO je Ay>a perynaTopHO AO0LHa, CHaXHU| P
Cy NOACTUL,AjM 3@ MHBECTUPAtbE ;




AreHuujckmn npobnem npwu
NAapoOHUpawy LEeHa

» [TpeBa3nnasm ce npobaem acumeTpuje
MHdOpMaLMja — BULIE HMje BUTHO KOJINKK CY
(MMHMMA/IHM) TPOLLKOBU MOHOMOJINCTE,
byayhun ga oH ma noacCcTULAj Aa 40 HUX
aohe.

= CMmambyje ce areHunjcku npobaem yHyTap
Koprnopaumje, byayhu ga ce ycnocrtassmba
pernep v pes3yaTaTv ynpase nocTtajy o4eBuUaHuU

* HegocTaTak asiokaTUBHE ePUKACHOCTU Ce
KOMMeH3yje Ha 0Baj] Ha4YnH




TpoWKOBKU perynaumje nyTem
naapoHnpamwa LeHa

= INpeKTHU: AaNeKO HUXU O MPEeTXOAHOT
MeToza, byayhu aa je oBaj metog Huje
aAMUHNCTPATUBHO 3aXTeBaH

* NHanpeKTHU (1): afIoKaTUBHA OACTYyMNama
NPUANYHO BE/IMKA, KOMMEeH30BaHa pacToM
Npou3BOAHE ePUKACHOCTU

* IHANPEKTHM (2): BEIKN TPOLLKOBMU
OBJlaZaBata pPerys1aTopomM HUCY BEJINKM
y/10ra CEKTOPCKOT peryaatopa je penatnBHoO P 4
ana el




YTuUyaj perynauumje Ha
KOHKYpEeHUKNJy

[MhadoHmpame ueHa je ycpeacpeheHo Ha
Npou3Boj, a He Ha npeay3ehe

[obpo ce npumeryje Ha BEPTUKANHO
MHTerpucaHa npeay3seha

OmoryhaBa MHTEpPHO CybBeHLMOHMCAHE
KOjuM ce npeaynpehyje KOHKypeHuuja y
AeNaTHOCTMMA Y KOjuMa je oHa Moryha u
NnoXxesbHa

[lpesaTopHO GopMUpatbe LeHa Kao
npekpLlaj npaBa KOHKYypeHLmje




PerynaTtopHu puU3snK KOHTpoJe
NpoPUTHE CTOMe

= PerynatopHa AoOLHa Je er3oreHa v yHanpea
AedbnHMCaHa

= YBehaH je N0C/10BHU pu3KK, 360r npoMeHe
MOC/IOBHOTI OKPY>KeHa

* MoryhHOCT npeBa/bMBatba TPOLWKOBA (BUTHM
yTOLLN)

* MuHMManaH pu3nk perynatopHe noanNTUKeE

* [/13010BaHOCT perynaTtopa o4 AHEBHE
NOJINTUKE U EHMX 3aXTEBA




UMNAMUMTHA perynauuja

YcnocTaBsbame jaBHUX npeayseha n gpxxasHor

)4
L
T

L
T
K

TUL,AJa HA HUXOBO NOC/I0BaHE

Wb je obaB/barbe Ae1aTHOCTU Y3 MUHUMAIHE
DOLLKOBE

eHa ce ogpehyje Ha HMBOY onepaTUBHUX
DOLWKOBA, 6e3 TpowkoBa (NpnbaB/barba)
anmMTana

MIMniMumMTHA NnpeTnocTaBka jecTe Aa cy
TPOLUKOBW KanuTaja Yy JaBHOM B/IaCHULLTBY
jeAHaKu Hyun

KamaTHa cTona npu 3agyXuBamy ApXase je

M

O3NTUBHA




MexaHu3mMnm MMNAMUUTHE perynauuje

= YcnocTaB/bakbe jaBHUX Npeay3eha n gpxasHor

)4
L
T

L
T
K

TUL,AJa HA HUXOBO NOC/I0BaHE

Wb je obaB/barbe Ae1aTHOCTU Y3 MUHUMAIHE
DOLLKOBE

eHa ce ogpehyje Ha HMBOY onepaTUBHUX

DOLWKOBA, 6e3 TpowkoBa (Nprbas/barsa)
anuTasna

MIMniMumMTHA NnpeTnocTaBka jecTe Aa cy
TPOLUKOBW KanuTaja Yy JaBHOM B/IaCHULLTBY
jeAHaKu Hyun

KamaTHa cTona npu 3agyXuBamy ApXase je

M

O3NTUBHA




CnpoBohewe UMNANUMTHE perynauuje

» BehunHcko ognyumBatrbe y yrpaBHOM 04r0OBOPY
jaBHor npeayseha — moHononncTe

= YcBajarbe roguilrber noC/1I0BHOT NJjaHa

* HedopmanHu KpuTepujymun perynaymje

* Hefe/n0TBOPHU MeXaHWU3MU 3@ KOHTPOAY
TPOLUKOBA

* Hajuewhe ce LeHa oapXa TOAMKO HUCKO 43
A,0BOAN A0 GUHAHCU|CKMX rybuTaka jaBHOT
npeagy3eha

" HejaCcHU KpUTEpPUjyMU perynauuje: coumjanH
NI NOINTUYKN KPUTEPU]YMU




npO6HEMM MMIJIMUUTHE perynaumje
= HeTpaHCnapeHTHOCT KpUTepujyMa 1 HaumHa
OA/1yUuMBaHA
= HejacHu un/beBU perynauuje

* HefenOTBPHOCTU UMNIULUTHE eKOHOMCKE
perynayuje

= JaBHa npeay3eha ce noaBprasajy Uan pexmmy
[,aBarba Car/1aCHOCTM Ha MPOMEHY LLeHa Uau
eKOHOMCKO| peryaauuju Kojy CnpoBoAm
crneyujann3oBaHn CEKTOPCKU perysiaTtop




YroBopHa perynauuija

MoryhHOCT npenasHor pexmma, Hapo4nTO Npu
npuBaTM3aLnju MOHOMOJ1a YKOJIMKO He NOoCToje
perynatopHe MHCTUTyLumje

CTBaparba NpOCTOpa 3a CTBapake TUX
MHCTUTYL W]

Benviku n choxeHu yrosopu, 06MYHO TeLlKK 3a
TyMayere

[nTamrse je aa je npaBocyhe 3emsbe
0Cnocob/beHO 3a TyMayere TUX YroBopa u
yMak1BaHe PU3nKa KOjU 13 HUX MPOon3aa3n

MimMa yTunuaja Ha NpoAajHy LeHy




[IytraT mana

“CynpoTrHOCT 100pYy
Huje 3710, Beh mo0Opa
HaMmepa.”

bepaxpar IIlnuak: “JKeHa Ha
crerneauirama’

(2014)
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